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Internationaler  Anleihenfonds, der

weltweit

Zins-,

Anleihe-

und

Wahrungsstrategien umsetzt. Sein flexibler und opportunistischer Anlagestil
erlaubt dem Fonds eine weitgehend uneingeschrankte, auf Uberzeugungen
beruhende Allokation und versetzt ihn in die Lage, sich gegebenenfalls
schnell anzupassen, um unter allen Marktbedingungen Gelegenheiten voll
ausnutzen zu kdnnen. Ziel des Fonds ist es, seinen Referenzindikator tiber

einen Zeitraum von 2 Jahren zu tibertreffen.

Modified Duration: 5.93

Durchschnittsrating: A-

Yield to Maturity: 2.89

PROFIL

¢ Auflegungsdatum des Fonds:
14/12/2007

¢ Fondsmanager: Charles Zerah seit
01/03/2010

¢ Verwaltetes Vermogen des Fonds:
871Me / 977M$ !

¢ Volumen der Anteilsklasse: 421M€

© Domizil: Luxemburg

¢ Referenzindikator: JP Morgan GBI
Global (EUR)

* Notierungswahrung: EUR

C. Zerah

Niedrigeres Risiko Hdheres Risiko

Potenziell niedrigerer Potenziell hoherer
Ertrag Ertrag

KHE - BOEk

o NAV: 1371.85€

¢ Ertragsverwendung: Thesaurierung

 Fondstyp: UCITS

¢ Rechtsform: SICAV

* Name der SICAV: Carmignac Portfolio

¢ Geschaftsjahresende: 31/12

¢ Zeichnung/Riicknahme: Werktag

¢ Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr
(MEZ/MESZ)

* Morningstar Kategorie™: Global Bond

Portfoliostruktur Laufzeiten Rating
0419 03/19 12118 <1jahr 1247% ARA 11.24%
Anleihen 96.84% 94.94% 95.15%
St leihen aus Industri 33.30% 31.91% 62.38% AA 25.09%
Nordamerika 520% 19.14% 1135% 1-3ahren 11.88% _—
Asien - Pazifik — 2.18% 15.98% A 1021%
Europa 28.10% 10.59% 35.06% 3-5jahren 6.63%
S leihen aus Schwellenlandern 41.98% 40.19% 18.52% BBB 24.87%
Afrika — 1.43% —
Lateinamerika 326% 7.00% — 5-7jahven ] 9.08% - 1139%
Asien 13.10% 12.17% 4.36%
Europa 10.92% 10.95% 14.16% 7-10 jahren 25.69% B 14.34%
Osteuropa 7.93% 4.17% —
Naher Osten 6.76% 4.46% — o
Unternel leihen aus Industri 1092% 1268% 1.25% >10jaeen [N 3423 il
Nicht-Basiskonsumguter — — 1.95% Ohne Rating | 1.04%
Energie 1.05% 1.61% 0.31%
Finanzwesen 8.02% 8.51% 4.02%
mmobilien - 043% — Modifizierte Duration je Wahrung
Industrieunternehmen 0.34% — —
Gesundheitswesen 0.81% 0.71% 0.46% EUR _ 292
Kommunikationsdienste 0.69% 1.42% 0.51%
U I leihen aus Schwellenldndern 8.00% 8.26% 6.12%
Energie 5.00% 2.08% 252% uso 175
Finanzwesen 0.42% 0.39% 1.53%
Immobilien 0.65% 0.77% — GBP | 0.03
Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 1.42% 1.05% —
Gesundheitswesen 0.47% 1.97% 1.43%
Versorger — — 0.64% MKN | 018
ABS 2.65% 1.90% 0.87%
Liquiditat Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.16% 5.06% 4.85% Sonstige 1.10
Summe 5.93
Top Ten Positionen - Anleihen Entwicklung der Mod. Duration seit 1 Jahr
Name Land Rating % 12
SGGV 2.62500 28 Singapur AAA 976% 10 o m o oo o
FRANCE 1.7500% '39 Frankreich AA 6.57% 8
ITALY 4.25% 01/03/2020 Italien BBB 5.98% 5
BELGIUM 0.9000% '29 Belgien AA 5.M%
UNITED STATES 2.6250% 29 USA AA+ 5.20% 4
ITALY 0.05% 15/04/2021 Italien BBB 5.12% 2
GREECE 3.88% 12/03/2029 Griechenland B+ 3.01% 0
RUSSIA 2.88% 04/12/2025 Russland BBB- 2.46% 2
GREECE 3.75% 30/01/2028 Griechenland B+ 2.11% 7 . 3. . e
FRANCE 1.5000% '50 Frankreich AA 2.38% 0418 07/18 1018 01/19 04/19
48.30%

* Fur die Anteilsklasse Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond A EUR Acc. Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1
ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verdndern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 30/04/19. (2) Aktienexposure-

Rate = Aktieninvestitionsrate + Exposure in Aktienderivaten.
FUR WERBEZWECKE

- -~ Modified Duration: -4 bis +10

G CARMIGNAC

R 1 S K M A NAGERS



FACT SHEET 04/2019 - 2/4

Nettodevisen-Exposure des Fonds Wertentwicklungen (%)

cur | ; ; Annualisierte
Jahrliche Wertentwicklungen
Performance
CHF | 0.09%
3112/ 1 10 10
1Jahr 3 Jahre 5Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Dollar US 13.30% 2018  monat Jahre Jahre
Carmignac Portfolio
GBP | 0.60% Unconstrained Global 158 -005 -335 640 2067 3285 209 383 288
Bond A EUR Acc
JPY 1.32% -
Referenzindikator " 330 -035 812 326 2750 4965 107 498 4N
ASIA 3.63% .
Durchschnitt der Kategorie  3.81  0.08 6.18 345 2051 51.26 114 380 422
Osteuropa Mittlerer Osten und Afrika [ 1.22% Ranking (Quartil) 4 3 4 1 3 4 1 3 4
Lateinamerika [ 2.61% (1) Referenzindikator: JP Morgan GBI Global (EUR). Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der
Kategorie und die Quartile Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukiinftige
. Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene
AUDund CAD | 0.04% anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger
bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104.00 EUR aufwenden miissen. Eventuell beim Anleger
Sonstige | 0.00% anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.

Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%)

160 -
140 Carmignac Portfolio
© Unconstrained Global
g Bond A EUR Acc
0,
3 32.85%
£ 120
o
o
=
=
P
100 4
80 . . . . . . . . . .
04/09 04/10 04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16 04/17 04/18 04/19
Statistiken (%) VaR Monatlicher Bruttoperformancebeitrag
1 Jahr 3Jahre  VaRdes Portfolios 1.69%  Anleihenportfolio 0.35%
Volatilitat des Fonds 334 367 VaR der Benchmark 3.70% Anleihen Derivate -0.02%
Volatilitet des Indikators 4.96 482 Devisen Derivate 0.27%
o
Sharpe-Ratio -0.89 0.67 Summe 0.05%
Beta 0.26 0.21
Alpha 001 0.14
. Jahrliche Wertentwick-
0/
Mindestanlage Einjabrezperiormancellt) lungen (%)
. Datum des Fixe Verwal- Ausgabeauf- bei
Anteile o ctenNav BloOmbeTd S SEDOL  CUSIP WKN @ sgebiihr  schlag® Erstzeichnung™ 30.04.18 28,0417 29.04.16 30.04.15 30.04.14 3 5 0
300419 30.04.18 28.04.17 29.04.16 30,0415 Jane Jahre Jahre
AEUR Acc 14/12/2007  CARGLBDLX  LU0336083497 ~ B4593C2  L1455N161  AOMIAD 1% 4% 1 Anteil 335 001 1011 370 1777 640 2067 3285
AEUR Ydis 19/07/2012  CARGBDELX  LU0B07690168 ~ BHBI9S8  L15068122  A1J2RF 1% 4% 1 Anteil 33 002 1002 371 1763 632 2043 —
A CHF Acc Hdg 19/07/2012  CARGBACLX  LU0B07689822  BH89906  L15068106  A1J2R8 1% 4% 1 Anteil 387 036 955 461 1677 490 1684  —
AUSDAccHdg  19/07/2012 CARGBAULX  LU0B07690085  BH899R7  L15068114  A1J2R9 1% 4% 1 Anteil 060 120 1113 -348 1730 1177 2654 < —
E EUR Acc 20/11/2015  CAGBEECLX  LU1299302254 BYNYZB2  L1506T159  A2AA94 14% — 1 Anteil 377 044 908 — — 44— —
F EUR Acc 15/11/2013  CARGBFELX  LU0992630599 ~ BGP6TS2  L1455N559  A1W944 0.6% 4% 1 Anteil 297 015 1028 -329 1835 681 2225 —
F CHF Acc Hdg 15/11/2013  CARGBFCLX  LU0992630755  BHB99T9  L1455N567 ~ A116NQ 0.6% — 1 Anteil 346 002 993 423 1721 611 1911 —
F USD Acc Hdg 15/11/2013  CARGBFULX  LU0992630912  BHBI9V1I  L1455N583  A116NT 0.6% — 1 Anteil 021 101 1134 265 1786 1220 2873  —
Income A EUR 20/11/2015 CAGBAEDLX  LU1299302098  BYNYZ90  L1506T142  A2AA93 1% 4% 1 Anteil 337 014 979 — — 52  — —
Income A CHF Hdg ~ 20/11/2015 ~ CAGBACHLX  LU1299301876 ~ BYNYZ89  L1506T134  A2AA92 1% 4% 1 Anteil 386 050 933 @ — — 4% — -

Variable Verwaltungsgebiihr: 10% der iberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu seinem Referenzindikator bei positiver Wertentwicklung. (2) Der Vertriebsstelle zuflieRende
Zeichnungsgebiihren. Es fallt keine Riicknahmegebiihr an. (3) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fiir ndhere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website
erhaltlich: www.carmignac.com. Die laufenden Kosten basieren auf den Werten des vergangenen Geschéftsjahrs. Sie kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken und schlieRen die an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebtihren und die Transaktionskosten nicht ein. A EUR Acc (1.20%); A EUR Ydis (1.20%); A CHF Acc Hdg (1.20%); A USD Acc Hdg (1.20%); E EUR Acc (1.60%); F EUR Acc (0.80%); F CHF Acc Hdg
(0.80%); F USD Acc Hdg (0.80%); Income A EUR (1.21%); Income A CHF Hdg (1.20%).
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KOMMENTARE

Marktumfeld :

Im April bekraftigten die verdffentlichten US-Wirtschaftsdaten zwar eine recht solide Konjunktur, das Inflationsniveau enttduschte jedoch
etwas. In Europa fielen die Konjunkturdaten durchwachsen aus, wahrend China von den ersten positiven Auswirkungen des seit Jahresanfang
verstdrkten haushalts- und geldpolitischen Anreizprogramms zur Ankurbelung der Wirtschaft profitierte. So tut sich das Wachstum sowohl in
den USA als auch in Europa schwer wieder anzuziehen, und die Inflation stabilisiert sich tendenziell auf niedrigen Niveaus. Die von der Fed
und der EZB angekiindigten Pausen bei ihrer Normalisierung der Geldpolitik kdnnten daher Idnger andauern. Der Wert von Staatsanleihen aus
Industrielandern ist nach dem deutlichen Anstieg im ersten Quartal jedoch bereits hoch, was ihre relative Stabilitat im Monat erklart. Die
Kreditmarkte setzten dagegen sowohl im Investment-Grade- als auch im High-Yield-Segment ihren Aufwértstrend fort, wahrend auf
Hartwahrung lautende Schwellenlanderanleihen eine bessere Performance verzeichneten als Anleihen in Lokalwahrung.

Kommentar zur Performance :

Vor diesem Hintergrund profitierte der Fonds von seiner Strategie, die auf eine Versteilung der US-Renditekurve setzt, die Long-Positionen auf
US-Anleihen schmalerten jedoch das Ergebnis. Im Ubrigen belasteten Staatsanleihen europaischer Halb-Kernlander das Fondsergebnis in
diesem Monat leicht. Im Schwellenldnderuniversum brachte unser Exposure in argentinischen Staatsanleihen zwar Verluste ein, unsere
Exposure in russischen Staatsanleihen wirkte sich dagegen giinstig aus. Die in unserem Portfolio enthaltenen griechischen Staatsanleihen
entwickelten sich ebenfalls sehr erfreulich. Daneben profitierte der Fonds von der guten Entwicklung der Anleihenkomponente und
insbesondere von Unternehmensanleihen aus dem Finanz- und Rohstoffsektor. In der Wahrungskomponente verbuchte unser Exposure
gegeniiber dem japanischen Yen, das dem Portfolioaufbau dient, eine negative Wertentwicklung.

Ausblick und Anlagestrategie :

Wenngleich die Haltung der Europaischen Zentralbank und der Fed weiterhin akkommodierend ist, hat uns der erneute Wertanstieg im April
dazu veranlasst, die Zinssensitivitat des Portfolios durch die Erdffnung von Short-Positionen auf Bundesanleihen zu verringern. Wir halten an
unserer Kaufhaltung gegeniiber dem Zinsmarkt der USA und der europaischen Halb-Kernlander (z. B. Frankreich und Belgien) fest. Im Ubrigen
haben wir unsere vorsichtige Positionierung in Staatsanleihen aus europdischen Peripherielandern und am Kreditmarkt etwas verstarkt,
wahrend wir im Schwellenldnderuniversum weiterhin Hartwahrungsanleihen bevorzugen. Der Schwerpunkt des Exposures des Fonds in der
Wahrungskomponente liegt auf der Einheitswahrung und in geringerem MalRe auf dem US-Dollar.
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GLOSSAR

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegeniiber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als sein
Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wahrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha betragt somit -4). Ein
positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds
10% erzielt hat: sein Alpha betragt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines Referenzindikators
angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10%
erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von tiber 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet,
dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf
die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6 bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Borsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der umlaufenden Aktien mit
dem Kurs der Aktie multipliziert.

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitat nicht mehr von Veranderungen des Zinssatzes beeintrachtigt wird. Die
Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung sémtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

FCP: Investmentfonds (Fonds Commun de Placement).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” liegt, werden als High Yield bezeichnet. Diese
Titel werden in der Regel héher verzinst.

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermdgens an und wird in Prozent des Portfoliovermdgens ausgedriickt. Das Exposure entspricht
dem Investitionsgrad zuziiglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermdgens, das einem bestimmten Risiko ausgesetzt ist.
Derivatestrategien konnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhéhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu senken (Strategie der Immunisierung).

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ niedrigen Ausfallrisiko
entspricht, gehdren der Investment Grade-Kategorie an.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Verénderung des Zinssatzes resultiert. Eine modifizierte Duration von
+2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitétseinstufung, anhand der die Qualitét eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden kann. Das
Rating wird von Ratingagenturen veréffentlicht und bietet Anlegern verléssliche Informationen iiber das mit einem Schuldtitel verbundene Risikoprofil.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegeniiber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt sich somit um eine
Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergitet, je héher die Sharpe-Ratio ist. Eine
negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich dieses schlechter als eine risikofreie Anlage
entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tiber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) und einen
bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdgens ausgedriickt und ausgehend von einem Querschnitt aus
historischen Daten ({iber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Volatilitat: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators (iber einen gegebenen Zeitraum, anhand der das mit einer
Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der Varianz ergibt. Die Varianz errechnet
sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je héher die Volatilitét ist, desto hoher ist auch das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Riickzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um die prozentuale
Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Félligkeit halt, bietet.

“unconstrained”-Ansatz: Ein aktiver, benchmarkunabhéngiger Ansatz, mit groRer Flexibilitat im Hinblick auf das Exposure Management, was dem Fonds erméglicht extreme
Marktbedingungen zu bewéltigen.

Hauptrisiken des fonds

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Zinsrisike: Das Zinsrisiko fiihrt bei einer Veranderung der Zinssétze zu
einem Riickgang des Nettoinventarwerts. Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.
Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmérkte wirkt sich direkt auf
die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhéngt. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Wichtige rechtliche Informationen

Quelle: Carmignac, Stand 30/04/19. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieBliches Eigentum der jeweiligen Eigenttimer laut Angabe auf jeder Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die
Referenzindikatoren fir Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert
werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fiir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrénkt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt
einer ,US-Person” wie in der US-amerikanischen .S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrigben. Das Kundeninformationsdokument ist dem
Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.  Fir Deutschland : Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der
Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Fiir Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der
Website www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich.
- In der Schweiz, die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfiigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de
Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel,
um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es
handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchftihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Vergffentlichung der Mitteilung. Die
Portfolios der Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung geandert werden.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendome - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Von der AMF zugelassene Portfoliov tungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grund al von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion G C A R M I G N A C
Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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